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摘 要：本文分析 $ 种银行放贷均衡。对企业 有 完 全 信 息 的 垄 断 银 行，银 行 收 益 和 企 业 努 力 程 度 与 抵 押 物 无 关，但

抵押物有助于降低利率；对企业无完全信息的垄断银行，银行收益也与抵押物无关，抵押物也有助于降低利率，但企

业努力程度与抵押物有关；对企业拥有完全信息的银行以及有不完全信息但相互之间是竞争的银行，有完全信息的

银行由于拥有信息优势，获得较高的利润。

关键词：垄断；竞争；均衡；商业银行

中图分类号：%&&!’ $&；%&&!’ ( 文献标识码：) 文章编号：*+#&, ++($（&""+）"&, ""+-, "$

!"#"$"%& ’()*%*+,*)- .#/ 0"-$12*2*"# ’()*%*+,*)- *# 231 0"--1,4*.% 5.#6 5)7*#177

!"# $%&’()*+’
（./00121 /3 456718569:; 5<= ./8>?61@ A:91<:1，.7/<2B9<2 C/@850 D<9E1@;96F，.7/<2B9<2 !"""!#，.79<5）

8+72,.42：G79; 5@69:01 5<50FH1; 67@11 I9<=; /3 1B?909J@9?8 5J/?6 J5<I 0/5<’ G71 8/</>/0F J5<I 75; 671 :/8>0161 9<3/@8569/<

/3 671 1<61@>@9;1，J/67 9<:/81 /3 671 J5<I 5<= 133/@6 01E10 /3 671 1<61@>@9;1 =/<K6 :/@@10561 L967 671 ;1:?@96F，J?6 671 ;1:?@96F

9; 710>3?0 6/ @1=?:1 671 9<61@1;6 @561’ G71 8/</>/0F J5<I 6756 =/1; </6 75E1 671 :/8>0161 9<3/@8569/< /3 671 1<61@>@9;1，671 9<,

:/81 /3 671 J5<I 50;/ =/1;<K6 :/@@10561 L967 671 ;1:?@96F，671 ;1:?@96F 50;/ 9; 710>3?0 6/ @1=?:1 671 9<61@1;6 @561，J?6 133/@6 01E,

10 /3 671 1<61@>@9;1 :/@@10561 L967 671 ;1:?@96F’ G/ 671 J5<I 6756 75; </ :/8>0161 9<3/@8569/< /3 671 1<61@>@9;1，5<= 671 J5<I;

6756 75E1 </ :/8>0161 9<3/@8569/< J?6 5@1 :/8>16969E1 8?6?500F，J1:5?;1 /3 671 9<3/@8569/< ;?>1@9/@96F，671 39@;6 I9<= /3 J5<I

:5< /J659< 7927 >@/396’

91& :",/7：8/</>/0F；:/8>16969/<；1B?909J@9?8；:/881@:950 J5<I

商业银行业由于在国民经济中所处的战略性地

位，历来受到各国政府的特殊保护，再加上具有自然

垄断和规模收益等特点，因此较之其他行业通常具

有较高的垄断性和较低的竞争性。随着世界金融自

由化趋势以及各国金融市场化改革的深入，银行业

的管制在放松，其开放程度和竞争程度也随之不断

扩大。美国等发达国家大都已形成一个竞争程度较

高的商业银行体系，而多数发展中国家受国内银行

竞争能力和政府管制的限制，目前该市场的竞争程

度仍然较 低［*，&］。 叶 欣、郭 建 伟 和 冯 宗 宪 运 用 市 场

集中率和 , 指 数 两 类 指 标 对 中 国 商 业 银 行 业 的 市

场结构特点进行量化分析，认为中国银行业正由高

度集中的寡头垄断型市场结构向竞争性较强的垄断

竞争型市场结构转变［$］。M@5<5J N5@=75< 和 .7@9;6/,

>71@ D=@F［!］运用信息经济学等相关理论建立了一个

信贷市场模型，分析了借贷均衡。

尽管中国银行业经历了由中国人民银行 * 家完

全垄断，到 ! 大国有专业银行的高度垄断，再到国有

专业银行的商业化改革和众多股份制商业银行兴起

的过程，但垄断性仍然较高。存贷差是国内银行 最

大的利润来源，属于垄断利润。

* 有完全信息的垄断放贷均衡

设企业为从事一项投资要向银行借款。该项投

资若失败，收 入 为 "；若 成 功，收 入 为 - . *，获 得 成

功的概率为 !（&），!（&）是严格递增的凹函数，且 "
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"!（!）" !，其 中 ! 是 努 力 程 度，!#［"，!］。企 业

的努力成本为 #（ !）$"；#（ !）是 严 格 递 增 的 凸 函

数，且假设企业不付出其他成本。借款人将贷款 抵

押物 $ 交给 银 行。设 银 行 提 供 的 利 率 指 数 为 %，则

利率为 % & !，其 中 $" %"’。那 么，若 投 资 成 功，企

业和银行的收益分别为 ’ & % & #（ !），% & !；若失败，

企业和银行的收益分别为 & #（!）& $，$ & !。

假设企业和银行都是风险中立者，机 会 成 本 分

别为 (、" & !，其中 ’ ) ($"，’$ % ) "$!。企业和

银行的预期效用分别为

*（ %，!）+ !（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$
%（ %，!）+ !（!）% &（! # !（!））$ & !

假设对企业而言，银行是完全垄断的，但银行关

于企业的信息是完全的，可以观察到企业的努力程

度 !。显然，银 行 追 求 的 是 尽 可 能 高 的 收 益。借 贷

均衡（ %，!）为下面问题的解：

$%&
%，!

%（ %，!）

约束条件： %（ %，!）$" & !
*（ %，!）$(

即

$%&
%，!

!（!）% ,（! # !（!））$ & !

!（!）% ,（! # !（!））$ & !$" & ! （!）

!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$$( （’）

不难证明，关于 *（ %，!）+ ( 的曲 线 严 格 凹，关

于%（ %，!）的 曲 线 严 格 凸，因 此 对 某 一 固 定 的 ( 而

言，存在一个足够小的 " 使以上两个条件可以同时

满足（ 图 !）。

图 ! 借贷均衡

图 ! 中 均 衡 点 实 际 上 是%和 * 两 条 曲 线 的 切

点。

对（!）式取等号，并对 ! 求一阶导数，有
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对（’）式取等号，并对 ! 求一阶导数，经整理后有
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将（)）式代入（*）式，有

’ (!（!）

(!
+ (#（!）

(!
（+）

（+）式与 $ 无关。设企业取得保留效用 (，即对（’）

式取等号，得

% + !（!）’ & #（!）& ( &（! # !（!））$
!（!）

（,）

将（,）式代入银行收益公式，并经整理，有

% + !（!）’ & ( & #（!）& !
由上式和（+）、（,）式 知，银 行 收 益%和 企 业 努

力程度 ! 与有无抵押物和抵押物 $ 的大小无关（ 不

妨令均衡 解 中，! + !! ，% + %! ，均 衡 点 为 图 ! 中 的 点

!），但抵押物 $ 有 助 于 降 低 利 率 %，$ 越 大，% 越 小，

没有抵押物时，利率 % 最大。

’ 无完全信息的垄断放贷均衡

设银行关于企业的信息是不完全的，不 能 观 察

到企业投入 的 努 力 程 度 !，无 法 直 接 控 制 企 业 对 !
的选择。与 前 相 比，须 增 加 一 个 约 束 条 件：对 均 衡

（ %，!），给 定 %，银 行 将 提 供 使 企 业 愿 意 选 择 ! 的 合

同。这是一个关于 道 德 风 险 的 问 题。借 贷 均 衡（ %，
!）为下面问题的解：

$%&
%，!

!（!）% ,（! # !（!））$ & !

约束条件：

!（!）% ,（! # !（!））$ & !$" & !
!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$$(

!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（ !））$$!（ !-）（’ &
%）& #（!-）&（! # !（!-））$，&!-#［"，!］ （-）

（-）式成立的充分必要条件是：（-）式左边关于

! 的一阶导数为 "，

即
(!（!）

(!
（’ , $ & %）+ (#（!）

(!
（.）

由 $" % 可 知，
(#（!）

(! " (!（!）

(!
’。 这 里 的 !" !! 。

再对（’）式取等号，有

!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$ + ( （/）

由（.）式和（/）式消去 %，得

(#（!）

(! !（!）& (!（!）

(!
#（!）

(!（!）

(!

+ ( , $

上 式 关 于 ! 求 导，并 简 记
(#（!）

(!
+ #-（ !），

(!（!）

(!
+ !-（!），得
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由于 !（"）是凹函数，$（"）是凸函数，根据凹函

数和凸函数的 相 关 性 质，随 着 " 增 大，$%（ "）变 大，

!%（"）变小，从而
$%（"）

!%（"）
变大，因此有

!!
!"

& "，即有：!

越大，" 越大。

同理，可得到：银行的收益与 ! 无关，即

% # ’ ( $（"）) !（"）*
但由于 " 变小，%亦降低。由以上知：抵押物有

鼓励企业努力工作，降低利率的作用；抵押物价值越

大，工作越积极。此处均衡点为图 # 中的点 $。

% 竞争放贷均衡

如果银行相互之间是竞争的，则在完 全 信 息 条

件下的竞争均衡解（ +，"）为下面问题的解

&’(
+，"

!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!

约束条件： !（"）+ (（# ) !（"））! ) #$" ) #
!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!$’

据 *+’,’- .’+!/’, 和 0/+12345/6+ 7!+8［9］的分析

方法，均衡点 为 图 # 中 的 点 %。如 果 银 行 相 互 之 间

是竞争的，则在道德风险条件下的竞争均衡解（ +，"）

为下面问题的解：

&’(
+，"

!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!

约束条件：

!（"）+ (（# ) !（"））! ) #$" ) #
!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!$’

!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（ "））!$!（ "%）（* )
+）) $（"%）)（# ) !（"%））!，&"%#［"，#］

据 *+’,’- .’+!/’, 和 0/+12345/6+ 7!+8［9］的分析

方法，均衡点 为 图 # 中 的 点 9。而 更 为 实 际 的 是 这

样一种情况：既有对企业拥有完全信息的银行，又有

对企业信息不完全但相互之间是竞争的银行。所有

银行面临相同的资金机会成本 " ) #，但是有完全信

息的银行因为 拥 有 信 息 优 势 无 监 督 成 本 " ) #。信

息不完全的相互竞争的银行有很高的监督成本。无

完全信息的 银 行 的 借 贷 均 衡 点 依 然 为 图 # 中 的 点

9。有完全信息的银行 的 借 贷 均 衡 要 满 足 企 业 的 效

用不变，根据（:）式还 知 均 衡 点 的 努 力 程 度 与 !、’
无关，因此有完 全 信 息 的 银 行 的 借 贷 均 衡 点 为 图 #
中的点 :，其中：,（ +9 ，"9 ）# ,（ +: ，": ）；点 #、点 %、点

: 对应的努力 程 度 相 等，即 "# # "% # ": 。有 完 全 信

息的银行由于拥有信息优势，获得利润%（ +: ，": ）。

9 结束语

中国的金融体系不是完全开放的，垄断性强，短

期内不可能实现真正意义上的竞争。赵子铱、彭 琦

和邹康采 用 非 结 构 法———*’,;’+<=4226 模 型 对 银 行

业市场竞争结构进行了计量实证分析，认为我国商

业银行整体上 处 于 垄 断 竞 争，9 大 国 有 商 业 银 行 之

间的竞争环 境 具 有 接 近 完 全 竞 争 型 市 场 结 构 的 特

点，其他的 #" 家股份制商业银行之间的竞争程度明

显低于 9 大 国 有 商 业 银 行 之 间 的 竞 争 程 度。>?@
的相关约定促使中国银行业全面开放。国外银行进

入中国与国内银行形成更激烈的竞争。刚进入的国

外银行和国内银行相比具有较大的信息成本。国内

商业银行通过多年的积累和布局，拥有诸如巨大的

商业网点等许多优势。再加上国内居民长期接受国

内银行服务的消费习惯，老百姓还是首先考虑接受

国内银行的服务。这些都是外资银行在国内短期内

无法取得的优势［:］。

不过，国内商业银行面临的竞争压力是很大的。

各种压力首先会集中地体现为：一是对国内的大中

型优质企业和跨国公司的竞争；二是对国内银行优

秀人才的竞争。此外，还体现为体制、机 制、经 营 管

理能力等方面的竞争。如何提高自身的竞争力是国

内银行必须解决的问题［A］。
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