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摘 要：本文分析 $ 种银行放贷均衡。对企业有完全信息的垄断银行，银行收益和企业努力程度与抵押物无关，但

抵押物有助于降低利率；对企业无完全信息的垄断银行，银行收益也与抵押物无关，抵押物也有助于降低利率，但企

业努力程度与抵押物有关；对企业拥有完全信息的银行以及有不完全信息但相互之间是竞争的银行，有完全信息的

银行由于拥有信息优势，获得较高的利润。
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商业银行业由于在国民经济中所处的战略性地

位，历来受到各国政府的特殊保护，再加上具有自然

垄断和规模收益等特点，因此较之其他行业通常具

有较高的垄断性和较低的竞争性。随着世界金融自

由化趋势以及各国金融市场化改革的深入，银行业

的管制在放松，其开放程度和竞争程度也随之不断

扩大。美国等发达国家大都已形成一个竞争程度较

高的商业银行体系，而多数发展中国家受国内银行

竞争能力和政府管制的限制，目前该市场的竞争程

度仍然较低［*，&］。叶欣、郭建伟和冯宗宪运用市场

集中率和 , 指数两类指标对中国商业银行业的市
场结构特点进行量化分析，认为中国银行业正由高

度集中的寡头垄断型市场结构向竞争性较强的垄断

竞争型市场结构转变［$］。M@5<5J N5@=75< 和 .7@9;6/,

>71@ D=@F［!］运用信息经济学等相关理论建立了一个

信贷市场模型，分析了借贷均衡。

尽管中国银行业经历了由中国人民银行 * 家完

全垄断，到 ! 大国有专业银行的高度垄断，再到国有

专业银行的商业化改革和众多股份制商业银行兴起

的过程，但垄断性仍然较高。存贷差是国内银行最

大的利润来源，属于垄断利润。

* 有完全信息的垄断放贷均衡

设企业为从事一项投资要向银行借款。该项投

资若失败，收入为 "；若成功，收入为 - . *，获得成

功的概率为 !（&），!（&）是严格递增的凹函数，且 "
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"!（!）" !，其中 ! 是努力程度，!#［"，!］。企业
的努力成本为 #（ !）$"；#（ !）是严格递增的凸函
数，且假设企业不付出其他成本。借款人将贷款抵

押物 $ 交给银行。设银行提供的利率指数为 %，则
利率为 % & !，其中 $" %"’。那么，若投资成功，企
业和银行的收益分别为 ’ & % & #（ !），% & !；若失败，
企业和银行的收益分别为 & #（!）& $，$ & !。
假设企业和银行都是风险中立者，机会成本分

别为 (、" & !，其中 ’ ) ($"，’$ % ) "$!。企业和
银行的预期效用分别为

*（ %，!）+ !（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$
%（ %，!）+ !（!）% &（! # !（!））$ & !
假设对企业而言，银行是完全垄断的，但银行关

于企业的信息是完全的，可以观察到企业的努力程

度 !。显然，银行追求的是尽可能高的收益。借贷
均衡（ %，!）为下面问题的解：

$%&
%，!

%（ %，!）

约束条件： %（ %，!）$" & !
*（ %，!）$(

即

$%&
%，!

!（!）% ,（! # !（!））$ & !

!（!）% ,（! # !（!））$ & !$" & ! （!）
!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$$(（’）
不难证明，关于 *（ %，!）+ ( 的曲线严格凹，关

于%（ %，!）的曲线严格凸，因此对某一固定的 ( 而
言，存在一个足够小的 " 使以上两个条件可以同时
满足（图 !）。

图 ! 借贷均衡

图 ! 中均衡点实际上是%和 * 两条曲线的切
点。

对（!）式取等号，并对 ! 求一阶导数，有
(!（!）
(!

% , !（!）(%(!
& (!（!）

(!
$ + " （)）

对（’）式取等号，并对 ! 求一阶导数，经整理后有
(!（!）
(!

% , !（!）(%(!
& (!（!）

(!
$ &

’ (!（!）
(!

, (#（!）
(!

+ " （*）

将（)）式代入（*）式，有

’ (!（!）
(!

+ (#（!）
(!

（+）

（+）式与 $ 无关。设企业取得保留效用 (，即对（’）
式取等号，得

% + !（!）’ & #（!）& ( &（! # !（!））$
!（!）

（,）

将（,）式代入银行收益公式，并经整理，有
% + !（!）’ & ( & #（!）& !

由上式和（+）、（,）式知，银行收益%和企业努
力程度 ! 与有无抵押物和抵押物 $ 的大小无关（不
妨令均衡解中，! + !!，% + %!，均衡点为图 ! 中的点

!），但抵押物 $ 有助于降低利率 %，$ 越大，% 越小，
没有抵押物时，利率 % 最大。

’ 无完全信息的垄断放贷均衡
设银行关于企业的信息是不完全的，不能观察

到企业投入的努力程度 !，无法直接控制企业对 !
的选择。与前相比，须增加一个约束条件：对均衡

（ %，!），给定 %，银行将提供使企业愿意选择 ! 的合
同。这是一个关于道德风险的问题。借贷均衡（ %，
!）为下面问题的解：

$%&
%，!

!（!）% ,（! # !（!））$ & !

约束条件：

!（!）% ,（! # !（!））$ & !$" & !
!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$$(

!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（ !））$$!（ !-）（’ &
%）& #（!-）&（! # !（!-））$，&!-#［"，!］ （-）
（-）式成立的充分必要条件是：（-）式左边关于

! 的一阶导数为 "，

即
(!（!）
(!
（’ , $ & %）+ (#（!）

(!
（.）

由 $" % 可知，(#（!）
(! " (!（!）

(!
’。这里的 !" !!。

再对（’）式取等号，有
!（!）（’ & %）& #（!）&（! # !（!））$ + (（/）
由（.）式和（/）式消去 %，得

(#（!）
(! !（!）& (!（!）

(!
#（!）

(!（!）
(!

+ ( , $

上式关于 ! 求导，并简记 (#（!）
(!

+ #-（ !），

(!（!）
(!

+ !-（!），得
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# !（"）
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由于 !（"）是凹函数，$（"）是凸函数，根据凹函
数和凸函数的相关性质，随着 " 增大，$%（ "）变大，

!%（"）变小，从而$%（"）
!%（"）
变大，因此有

!!
!"

& "，即有：!

越大，" 越大。
同理，可得到：银行的收益与 ! 无关，即

% # ’ ( $（"）) !（"）*
但由于 " 变小，%亦降低。由以上知：抵押物有

鼓励企业努力工作，降低利率的作用；抵押物价值越

大，工作越积极。此处均衡点为图 # 中的点 $。

% 竞争放贷均衡
如果银行相互之间是竞争的，则在完全信息条

件下的竞争均衡解（ +，"）为下面问题的解
&’(
+，"

!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!

约束条件： !（"）+ (（# ) !（"））! ) #$" ) #
!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!$’
据 *+’,’- .’+!/’, 和 0/+12345/6+ 7!+8［9］的分析

方法，均衡点为图 # 中的点 %。如果银行相互之间
是竞争的，则在道德风险条件下的竞争均衡解（ +，"）
为下面问题的解：

&’(
+，"

!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!

约束条件：

!（"）+ (（# ) !（"））! ) #$" ) #
!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（"））!$’

!（"）（* ) +）) $（"）)（# ) !（ "））!$!（ "%）（* )
+）) $（"%）)（# ) !（"%））!，&"%#［"，#］
据 *+’,’- .’+!/’, 和 0/+12345/6+ 7!+8［9］的分析

方法，均衡点为图 # 中的点 9。而更为实际的是这
样一种情况：既有对企业拥有完全信息的银行，又有

对企业信息不完全但相互之间是竞争的银行。所有

银行面临相同的资金机会成本 " ) #，但是有完全信
息的银行因为拥有信息优势无监督成本 " ) #。信
息不完全的相互竞争的银行有很高的监督成本。无

完全信息的银行的借贷均衡点依然为图 # 中的点
9。有完全信息的银行的借贷均衡要满足企业的效
用不变，根据（:）式还知均衡点的努力程度与 !、’
无关，因此有完全信息的银行的借贷均衡点为图 #
中的点 :，其中：,（ +9，"9）# ,（ +:，":）；点 #、点 %、点

: 对应的努力程度相等，即 "# # "% # ":。有完全信

息的银行由于拥有信息优势，获得利润%（ +:，":）。

9 结束语
中国的金融体系不是完全开放的，垄断性强，短

期内不可能实现真正意义上的竞争。赵子铱、彭琦

和邹康采用非结构法———*’,;’+<=4226 模型对银行
业市场竞争结构进行了计量实证分析，认为我国商

业银行整体上处于垄断竞争，9 大国有商业银行之
间的竞争环境具有接近完全竞争型市场结构的特

点，其他的 #" 家股份制商业银行之间的竞争程度明
显低于 9 大国有商业银行之间的竞争程度。>?@
的相关约定促使中国银行业全面开放。国外银行进

入中国与国内银行形成更激烈的竞争。刚进入的国

外银行和国内银行相比具有较大的信息成本。国内

商业银行通过多年的积累和布局，拥有诸如巨大的

商业网点等许多优势。再加上国内居民长期接受国

内银行服务的消费习惯，老百姓还是首先考虑接受

国内银行的服务。这些都是外资银行在国内短期内

无法取得的优势［:］。

不过，国内商业银行面临的竞争压力是很大的。

各种压力首先会集中地体现为：一是对国内的大中

型优质企业和跨国公司的竞争；二是对国内银行优

秀人才的竞争。此外，还体现为体制、机制、经营管

理能力等方面的竞争。如何提高自身的竞争力是国

内银行必须解决的问题［A］。

参考文献：

［#］B@CDEF7G *，>HCCHIBJ C，?K@=E?@E L BM 04&5631<
31N6 04,!1314,2 1, FO+456’, .’,P1,Q［ R］M R4O+,’S 4T .’,P<
1,Q ’,! U1,’,V6，#WW9（#X）：99:<9:WM

［$］RHIEY Y，>@EY R，?IEY E，63 ’SM .’,P1,Q J6V34+ 04&56<
31314, 1, K4,Q Z4,Q—B6’2O+6&6,3 ’,! FN4SO314, @N6+?1&6
［ R］M K4,Q Z4,Q B4,63’+8 IO3/4+138，$""9（%"）：9"<9AM

［%］叶欣，郭建伟，冯宗宪 M 垄断到竞争：中国商业银行业市
场结构的变迁［ R］M金融研究，$""#（##）：%:<%WM

［9］普兰纳布·巴德汉，克利斯托弗·尤迪 M 发展微观经济
学［B］M陶然译 M北京：北京大学出版社，$""$M

［:］周华公 M中外银行战难以短期爆发［ R］M 中国产经新闻，
$"":（#$）：X<##M

［A］杨槐璋 M国有商业银行入世后面临的问题与对策［ R］M 西
部论丛，$""$（$）：99<9[M

（责任编辑 游中胜）

%第 $ 期 谭建春：商业银行业中的垄断均衡和竞争均衡


