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棻研究背景

毕秀春等人�棻�推广了���������������风险模型�并且得到了破产概率的尾等价式�毕秀春等人�棽�进一步

研究了延迟更新风险模型�在假定个人索赔分布是重尾分布的前提下得到了破产概率的局部等价式�对于经典
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棾中国上市保险公司破产概率的实证研究

本研究选择椂家中国上市保险公司�表棻�在棽棸棻椀年棻月棴棽棸棻椄年椆月的每个季度的数据�数据来源于国泰

安数据库�共计棻棸棽个数据作为本文实证研究的样本�根据上市保险公司的数据�保费收入及赔付支出情况见

表棽�根据�中华人民共和国保险法�第椆椃条�第椆椄条的规定�保险公司应当按照其注册资本总额的棽棸棩提取保

证金�本研究通过计算整理得到初始盈余值�见表棽�

表棻�上市保险公司名单

���灡棻��������������������������������

序号 证券代码 上市公司名称 序号 证券代码 上市公司名称

棻 棸棸棸椂棽椃 天茂集团 棿 椂棸棻棾棾椂 新华保险

棽 椂棸棸棽椆棻 西水股份 椀 椂棸棻椂棸棻 中国太保

棾 椂棸棻棾棻椄 中国平安 椂 椂棸棻椂棽椄 中国人寿

椀椆第棾期������杨利平�等�破产时刻和破产赤字对保险公司破产概率的影响研究���基于������风险模型



�� 表棽�上市保险公司明细

���灡棽������������������������������������

会计年度 保费收入�亿元 赔付支出�亿元 初始盈余�亿元 保费收入�赔付支出 初始盈余�赔付支出

棽棸棻椀年 棻棽棾椀灡椀椀椀棸 棾椄棿灡椄棿棾 棻椄灡椂椀椀棾 棾灡棽棻 棸灡棸椀

棽棸棻椂年 棻椀棾椃灡椄椄棸椀 椀棿棸灡棸棾棽 棽棻灡棻棾椃椄 棽灡椄椀 棸灡棸棿

棽棸棻椃年 棻椄椆椀灡椃椆椂椀 椂棸椀灡棸椆椃 棽棻灡棿棸椀棽 棾灡棻棾 棸灡棸棿

棽棸棻椄年 棻椃椃椀灡棿棻椆棿 棿椃棿灡椂棽棽 棽棻灡椀椄椂椆 棾灡椃棿 棸灡棸椀

总平均值 棻椂棻棻灡棻椂棽椆 椀棸棻灡棻棿椄 棽棸灡椂椆椂棾 棾灡棽棾 棸灡棸椀

��为了更加直观地说明上市保险公司破产概率的分布�在对参数赋值后�得到破产赤字�破产时间和破产概率

的三维图�见图棻�引起保险公司破产的直接原因是赔付支出�从而根据上市保险公司的数据�将赔付支出设定

为棻�保费收入相对于赔付支出的比例为棾灡棽棾�初始盈余相对于赔付支出的比例为棸灡棸椀�同时设定索赔时间间隔

图棻�破产概率三维图

���灡棻�棾�����������������������

尺度参数为棻�描绘了��毺�����的图像�
研究发现�棻�当保费收入率�理赔时间间隔和理赔额确

定时�破产概率随着初始盈余的增加而减少�这与保险公司

的实际运作是相符合的�表明了具有充分初始资本的重

要性�

棽�当初始盈余�理赔时间间隔和理赔额确定时�随着保

费收入率的增加破产概率在相应地减少�本文保费收入较赔

付支出的比例较高�除了考虑中国保险收费厘定较高因素�
同时也说明中国保险行业的赔付机制的相关制度仍需完善�
以合理保障已购买保险的消费者的相关权益�

棾�当初始盈余�保费收入率和理赔额确定时�随着索赔

时间间隔的增加也即理赔强度的减小�破产的概率减小�这就表明建立激励机制鼓励业务人员拓展更多帮助客

户防灾减灾相关的业务�对保险公司减低风险而言大有裨益�

棿�当保费收入率�初始盈余和破产时间间隔确定时�破产概率随着理赔额的增加而增加�因此对于保险公司

合理持续经营来说理赔额的合理厘定非常重要�

棿结语

本研究主要考虑了在��������������风险模型下破产时刻和破产赤字的联合密度函数�通过带有索赔次

数的期望折现罚更新方程�运用拉格朗日隐函数定理和拉普拉斯变换等工具�推导出初始盈余等于棸时破产时

间和破产赤字的联合密度函数的拉普拉斯变换�然后运用拉普拉斯变换的技巧�得到了初始盈余大于棸的情况

下破产时刻和破产赤字的联合密度函数�最后进行了实证分析�经研究发现保费收入率�破产时间间隔�初始盈

余和理赔额等因素之间的关系�本研究考虑了保费收入率为常数与实际有一定差异�未考虑利率的影响�而众

所周知保险公司的绝大部分利润都来自于投资收入�因此接下来的研究重点应该转向带有利率的保险风险

模型�
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